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Turkiye Otomotiv Sektorl
ODMD Haziran Ayi Verileri — Pozitif

v Haziran ayinda Turkiye otomotiv pazari, yillik bazda %11,6 artigla 118.611 adet seviyesinde gerceklesti. Binek ara¢ satislarl 93.676 adet seviyesine
ulagsarak %6,6 buylume kaydederken, hafif ticari ara¢ satiglari %35,7 ile glicli performans sergileyerek 24.935 adet seviyesinde gergeklesti. Gecen yil
Haziran’da binek ara¢ satiglari 87.858, hafif ticari araglar ise 18.380 adet seviyesinde gergeklesmisti. Yilin ilk yarisinda ise otomotiv pazari 607.977
adet ile yillik bazda %5,2 buyirken, binek ara¢ satiglar 488.003 adet ile %5,4, hafif ticari ara¢ satiglari da 119.974 adet seviyesine ulasarak %4,3
blyime kaydetti. Bu tablo, i¢ talebin hem filo alimlari hem de zorunlu bireysel ihtiyaclar tarafindan canl tutuldugunu, nakit agirikli 6demelere ragmen
tuketici tarafinda saglam bir esnekligin strdiginu ortaya koyuyor.

v Sirket bazinda ise rekabetin arttigi goriliyor. Stellantis, Haziran ayinda satislarini %15,8 artirarak 19.663 adet seviyesine ulasirken, 1Y25 déneminde
yillik %16,2’lik bluyumesiyle pazar payini 1,6 puan artirarak %17,2'ye tasidi (1Y24: %15,6). Ford Otosan, satis hacminde (ift haneli blyime
yakalamasina ragmen pazar pay! sabit kaldi. Bu dogrultuda Ford Otosan’in performansini, hacim blylimesi agisindan olumlu ancak pazar payi
kazanimi agisindan dengeli olarak degerlendiriyoruz. Dogus Otomotiv’iin satis hacmi Haziran ayinda yillik bazda %11,1 artis gosterse de, pazar
payinda %0,1’lik sinirli bir gerileme yasandi. Tofas Otomotiv ise aylik bazda %16,2, yilin ilk yarisinda ise %24,4 duslsle belirgin bir zayiflama
sergiliyor; satis adedi 11.031 adete gerilerken, Haziran’da pazar pay! yillik 3,1 puan azaligla %12,4’'den %9,3’e geriledi.

v' Haziran ayi sektor verilerini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz. Sirketler 6zelinde ise sektor verilerini, Ford Otosan ve Dogus Otomotiv’in hem pazar
pay! kazanimi hem de satig hacmini korumasi nedeniyle ‘pozitif’; Tofag Otomotiv i¢in ise hem satis hacminde yasanan duslis hem de pazar payi kaybi
nedeniyle ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz. Hafif ticari ara¢ segmentindeki canh talep ve filo alimlarinin blyimeyi destekledigini takip ediyoruz.
Onumuzdeki dénemde kredi kosullarindaki olasi gevseme, tasit kredilerine yonelik diizenlemeler ve OTV matrahlarindaki giincellemeler sektor igin
onemli katalizorler arasinda siralanabilir. Enflasyondaki geri cekilme ile birlikte, faizlerin digsme egilimine girmesi ve yilin ikinci yarisinda tuketici ahm
glicunde iyilesme sektdre yonelik olumlu beklentilerimiz arasinda bulunuyor. S6z konusu ortamda, Uriin portfdyu genis ve fiyatlama esnekligi yuksek
sirketlerin, olumlu ayrigacaklarini disunuyoruz.

Arag Satiglan Haz'25 Haz'24  Yillik Degisim Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS

Binek Arag 93,576 87.858 8% Cari Fiyat (TL) 93.90 206.50 187.00

Hafif Ticari Arag 24,935 18,380 35.7%

Arac Satiglan Oca-Haz 2025 Oca-Haz 2024  Yilhik Degisim Tavsiye AL TUT TUT

Binek Arag 394,327 375,097 5.1%  52H En Yiiksek (TL) 110.94 330.02 232.19

Hafif Ticari Arag 95,039 96,646 -1.7% T

Toplam 289,366 271743 37% 52H En Duglk (TL) 78.85 150.10 148.48
Piyasa Degeri (mn TL) 329,504 103,250 41,140

Sirket Haz'25 Haz'24 Yillik Degisim  Pijyasa Degeri (mn USD) 8,285 2,596 1,034

Tofas 11,031 13,160 18.2%  Halka Aciklik Orani (%) 18% 24% 39%

Ford Otosan 8,530 7,649 11.5%

Dogus Otomotiv* 16,068 14,464 1119, _Endeks Payi (BIST100) 2.0% 0.8% 0.5%

Stellantis** 19,663 16,973 15.8% Temettl Verimi 5.9% 9.1% 24.3%

Sirket Pazar Paylan Haz'25 Haz'24  Yillik Degisim 3A Hacim (mn TL) 1,054.4 1,617.2 460.9

_'_I'_c_>_f_a_§ ______________________________________________ 9 ..‘?_’% _________________ EL_?__‘}% __________________ __::)’.'.].'%. Re|at|f Performans

Ford Otosan 7.2% 7.2% 0.0%

Dogus Otomotiv 13.5% 13.6% 01% SlA 1.1% 0.5% -10.0%

Stellantis 16.6% 16.0% 0.6% YB -4.4% 1.3% 0.8%

* Dogus Otomotiv’in satis adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.
** Stellantis;Peugeot, Citroen, Opel ve DS marka araglarin satis rakamlarini yansitmaktadir.
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Sektorin ihracat geligimi

Otomotiv sektoriiniin ihracattaki payinin geligimi
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Kaynak: OSD, Bloomberg, HLY Aragtirma Kaynak: TiM, HLY Arastirma
Tasit kredi faizlerinin geligimi Déviz kuru ve arag fiyatlar arasindaki iligki
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Ortalama Arag Fiyati (TL) = Euro/TL (Aylk Ortalama)

Kaynak: ODMD, TCMB, HLY Arastirma

Sektordeki yerli / ithal arag dagilimi

Kaynak: TUIK, HLY Arastirma

*2022 Nisan ayi sonrasi dénem igin Ortalama Arag Fiyati,
TUFE’nin 07111 — 07113 harcama kalemlerindeki bilyiime
oranlarina gére devam ettirilmistir.

BIST’te islem goéren sirketlerin pazar paylari

0.00

100%
90%
80%
70%

X

60%
50%
40%
30
20%
10%
0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

mithalArag = Yerli Arag

23.0%
21.0%
19.0%
17.0%

7.0%
5.0%

/\,\.\~
15.0%
13.0%
11.0% "\\\\'~
9.0%

12/15
06/16
12/16
06/17
12/17
06/18
12/18
06/19
12/19
06/20
12/20
06/21
12/21
06/22
12/22
06/23
12/23
06/24
12/24
06/25

emm=Tofag =====Ford Otosan Dogug Otomotiv

Kaynak: OSD, HLY Arastirma
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve
getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve
tavsiyeler éngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Size uygun olan yatirnm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da misteri
tarafindan talep edilen iriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu iriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu
olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya guncellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliinde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin
herhangi bir taahhidunid igermediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel vel/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel velveya tiizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3.
kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer,
ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatirm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme
hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim Menkul Degerler A.$. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorislerle hem
fikir olmamasi1 mumkundir. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya ucunci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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